Sprawozdania finansowe i ich analiza

Przykladowe zestawy egzaminacyjne ilustrujg stopien ztozonos$ci zadan i1 pytan testowych.
Wskazane w zadaniach rozwigzania sg rozwigzaniami wylgcznie ramowymi. Rozwigzania —co do
zasady —powinny uwzglednia¢ zatozenia podane w zadaniu, jednak moga by¢ one przez kandydata
dookreslone lub skomentowane, jesli uzna takg potrzebe. Na dzien egzaminu obowigzujacy jest zakres
wiedzy aktualnej, odpowiadajacej zagadnieniom wyspecyfikowanym dla danego egzaminu w
obowigzujacej uchwale Krajowej Rady Bieglych Rewidentow. Przygotowujac si¢ do egzaminow,
publikowane zadania nalezy wigc wykorzystywa¢ odpowiednio, pamigtajac jednoczesnie o tym, ze nie
wyczerpuja one bogatej literatury przedmiotu.
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Sprawozdania finansowe i ich analiza

ROZWIAZANIA WZORCOWE

BLOK TEMATYCZNY I
Pytania testowe

1.

Opis polityk stosowanych przez jednostke w odniesieniu do zagadnien spotecznych,

pracowniczych, srodowiska naturalnego, poszanowania praw czlowieka oraz przeciwdzialania

korupcji, a takze opis rezultatow stosowania tych polityk powinien, w wymaganych ustawa

przypadkach, zosta¢ zawarty w:

a) o$wiadczeniu na temat informacji niefinansowych,

b)  sprawozdaniu z ptatnosci na rzecz administracji publicznej,

c) sprawozdaniu z dziatalno$ci wszystkich jednostek, ktore zobowigzane sg do jego
sporzadzenia.

W dniu 12 marca 2020 r. zmianie ulegt sktad zarzadu sp6iki akcyjnej, ktory dotychczas sprawowany
byt jednoosobowo. Dotychczasowy prezes zarzadu — Pan Zetowski zostat odwotany, za$ do sktadu
Zarzadu powotane zostaly dwie nowe osoby — Pani Abanska oraz Pan Cetlewski. Sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy réwny kalendarzowemu, sporzadzita Pani Bukowska - osoba, ktorej
powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych w dniu 18 marca 2020 roku. Do ztozenia podpisow
pod obowigzkowym dla spotki sprawozdaniem z dziatalno$ci za rok obrotowy 2019 obowigzani s3:
a)  Pan Zetowski oraz Pani Bukowska,

b)  Pani Abanska oraz Pan Cetlewski,

c)  Pani Bukowska, Pani Abanska oraz Pan Cetlewski.

Jesli jednostka stosujgca ustawe o rachunkowosci dokonata przekwalifikowania do nieruchomosci
inwestycyjnych ~ wycenianych wedlug warto$ci rynkowej, nieruchomo$ci pierwotnie
zaklasyfikowanej do $rodkow trwalych, to roznice miedzy wartoscig ksiggowa netto
przekwalifikowanej nieruchomosci a jej wartos$cig rynkowa ujmie w:

a) kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny,

b)  przychodach lub kosztach finansowych,

C) w pozostalych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Spotka Grafix SA do roku 20X1 sporzadzata sprawozdania finansowe zgodnie z MSR. Zgodnie z
podjeta decyzja sprawozdania finansowe od 20X2 r. majg by¢ sporzadzone zgodnie z ustawg o
rachunkowosci. Nieruchomosci przeznaczone na wilasne potrzeby spotka wyceniata w oparciu o
model warto$ci przeszacowanej wykazujac na koniec 20X1 r. dodatnie przeszacowanie. Wobec
powyzszego skutki finansowe przejécia na zasady (polityke) rachunkowosci okreslone w ustawie o
rachunkowosci w zakresie wyceny nieruchomosci wlasnych Spotka wykaze jako:

a) zysk (stratg) z lat ubiegtych,

b)  zmiane stanu kapitalu (funduszu) z aktualizacji wyceny,

C) zysk (strate) 20X2 r.

Zmiang przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych

zgodnie z ustawg o rachunkowosci stanowi:

a) przyjecie w odniesieniu do nowych zdarzen i transakcji zasad (polityki) rachunkowosci
roéznigcych sie od poprzednio stosowanych do podobnych, ale nie identycznych zdarzen i
transakciji,

b)  zmiana stawek amortyzacyjnych (okreséw uzytkowania) Srodkoéw trwatych lub wartosci
niematerialnych i prawnych w wyniku ich weryfikaciji,

C) zmiana zasad wyceny nieruchomo$ci inwestycyjnych w wyniku dostosowania si¢ do
rozwigzan obowiazujacych w grupie kapitalowej., do ktdrej jednostka weszla.

str. 2

Komisja Egzaminacyjna



Sprawozdania finansowe i ich analiza
6. Jednostka stosujgca ustawe o rachunkowosci:

a) nie ma mozliwosci wykazania zyskow/strat nadzwyczajnych w odrebnej pozycji rachunku
wynikow,

b)  wykazuje zyski/straty nadzwyczajne w odrebnej pozycji rachunku wynikéw o ile jest
bankiem, zakladem ubezpieczen, zakladem reasekuracji lub spéldzielcza Kkasa
oszczedno$ciowo-kredytowa,

C) wykazuje zyski/straty nadzwyczajne w odregbnej pozycji rachunku wynikéw, o ile dotycza one
zyskow 1 strat powstajacych na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia, poza dziatalno$cia
operacyjna jednostki i niezwigzanych z ogélnym ryzykiem jej prowadzenia.

7. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, zobowigzania wynikajace z obowigzku wykonania, zwigzanych
z biezaca dziatalnoscia, przysztych §wiadczen wobec nieznanych osob, ktoérych kwotge mozna
oszacowa¢ w sposob wiarygodny, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana,
wykazuje si¢ w bilansie jako:

a) rezerwy na zobowiazania,
b)  bierne rozliczenia migdzyokresowe,
C) czynne rozliczenia migdzyokresowe.

8. Red SA nalezy do grupy kapitatlowej, w ktorej jednostka dominujaca jest zaklad ubezpieczen.

Wobec powyzszego Red SA:

a) moze sporzadza¢ sprawozdanie finansowe wg MSR z uwagi na fakt, Zze jej jednostka
dominujacy jest zaktad ubezpieczen, ktory jako jednostka zainteresowania publicznego ma
obowiazek sporzadzania sprawozdan finansowych wg MSR,

b) moze sporzadzaé sprawozdanie finansowe wg MSR zakladajac, Ze jest emitentem
zamierzajacym ubiegaé sie o dopuszczenie do obrotu na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie,

C) moze sporzadza¢ sprawozdanie finansowe wg MSR o ile taka decyzje podejmie Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy.

9. Zgodnie z MSR catkowite dochody ogotem to:

a) zmiana w kapitale wlasnym, ktéra nastapila w ciagu okresu na skutek transakcji oraz
innych zdarzen, inna niz zmiany wynikajace z transakcji dokonywanych z wlascicielami
wystepujacymi w charakterze udzialowcéow,

b)  warto$¢ kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny,

c)  zysk netto.

10. Postanowieniem Sadu z dnia 1 pazdziernika 2020 roku nastgpita rejestracja spotki Transformator
Sp. z 0.0. powstatej z przeksztalcenia przedsigbiorcy prowadzacego dziatalno$¢ gospodarczg oraz
stosujgcego przepisy ustawy o rachunkowosci. Wobec powyzszego przedsigbiorca:

a) ma_bezwzgledny obowiazek sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres od
1 stycznia 2020 r. do 30 wrzes$nia 2020 roku,

b) nie ma obowigzku sporzadzenia sprawozdania finansowego, gdyz moze skorzysta¢ ze
zwolnienia z obowiazku zamknigcia ksigg rachunkowych w zwiazku ze zmiang formy prawnej
prowadzonej dziatalnosci,

C) ma obowigzek sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2020 r. do
1 pazdziernika 2020 roku.
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Zagadnienia sytuacyjne
Zadanie 1

Zatozenia:

Spotka LATITUDE S.A. jest jednostka notowang na GPW sporzadzajaca jednostkowe sprawozdanie
finansowe wedtug MSR. Ponizej zaprezentowano sprawozdania z sytuacji finansowej oraz catkowitych
dochodoéw za rok zakonczony 31 grudnia 20X8. Wszystkie dane liczbowe wyrazone sa w min zt.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien: 31.12.20X8  31.12.20X7
Rzeczowe aktywa trwale 10720 8 640
Aktywa niematerialne 640 450
Akcje i udziaty 400 320
Aktywa trwale 11 760 9410
Zapasy 3360 3250
Naleznos$ci od odbiorcow 1640 1710
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 420 180
Aktywa obrotowe 5420 5140
Suma aktywéw 17 180 14 550
Kapitat akcyjny 5500 5000
Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej 1120 1000
Zyski zatrzymane 2 200 1250
Kapitat wlasny 8 820 7250
Obligacje zerokuponowe 3350 2600
Rezerwy 1150 1025
Podatek odroczony 240 190
Leasing 1420 1200
Zobowiazania dlugoterminowe 6 160 5015
Zobowigzania wobec dostawcow 1725 1830
Rezerwy 215 195
Zobowigzania z tytutu dywidendy 35 20
Leasing 145 180
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 80 60
Zobowigzania krotkoterminowe 2 200 2 285
Kapital wlasny i zobowiazania 17 180 14 550
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Sprawozdanie z calkowitych dochodow za rok zakonczony: 31.12.20X8 31.12.20X7
Przychody ze sprzedazy 18 040 17 535

Koszty witasny sprzedazy - 15120 - 14 640

Zysk brutto ze sprzedazy 2920 2 895
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu - 1130 - 1 050

Pozostate przychody i koszty operacyjne - 400 - 520
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1390 1325
Koszty finansowe odsetkowe - 140 - 125
Zysk przed opodatkowaniem 1250 1200
Podatek dochodowy - 235 - 205
Zysk netto 1015 995
INFORMACJE DODATKOWE:
1. W trakcie roku 20X8 nabyto nowe aktywa niematerialne za 250 mln zt. Nie bylo jakichkolwiek

6.

7.

transakcji zbycia. Aktywa niematerialne nie podlegaja amortyzacji; na skutek wykonanych testow

rozpoznano utrat¢ wartosci na 60 min zt.

Akcje i udzialy obejmujg akcje jednostek podporzadkowanych, ktére wyceniane s3 w cenie

nabycia. Wzrost warto$ci w 20X8 wynika z zakupow dokonanych w trakcie roku.

W zakresie rzeczowych aktywow trwalych dostepne sg nastepujace informacje dotyczace roku

20X8:

a. amortyzacja roczna wyniosta 640 min zt;

b. w ciagu roku sprzedano aktywa o wartosci netto 245 mln zt z zyskiem 25 min zi;

C. dokonano zakupu nowych aktywdéw (wyliczenie odpowiedniej kwoty bedzie niezbgdne
z unktu widzenia wykonania dyspozycji); dodatkowo w trakcie roku podpisano umowy
leasingu finansowego w ramach ktorych zaksiggowano zwigkszenia rzeczowych aktywow
trwatych (w korespondencji ze zobowigzaniami z tytutu leasingu) na kwote 420 miln zt.

Zobowigzania wobec dostawcow na 31 grudnia 20X8 zawieraja (poza zobowigzaniami z tytutu

dostaw towarow, materiatow i ustug) zobowigzanie do zaptaty za zakupione maszyny w kwocie

125 min zt.

Obligacje zerokuponowe maja 4-letni okres zapadalnosci i byty emitowane w latach 20X7 oraz

20X8. Koszty finansowe odsetkowe w catoSci dotyczg amortyzacji dyskonta przypisanego do

danego roku.

W 20X8 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o przeznaczeniu 65 min zi na

dywidende.

LATITUDE sporzadza sprawozdanie z przeptywow pienigznych metoda posrednia

rozpoczynajac wyliczenie przeplywow operacyjnych od pozycji ,,Zysk przed opodatkowaniem”.

Dyspozycje:

Na podstawie przedstawionych Zafozen, korzystajac z ponizszego wzorca, sporzagdz metodg posrednig
sprawozdanie z przeptywow pienigznych LATITUDE za rok zakonczony 31 grudnia 20X8. Pomin
wptyw podatku od towarow i ustug (VAT).
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Rozwiazanie wzorcowe:

Dzialalno$¢ operacyjna:
zysk przed opodatkowaniem

amortyzacja

utrata warto$ci aktywow niematerialnych

odsetki naliczone

utworzenie rezerw

zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
zmiana stanu zapasow

zmiana stanu naleznosci od odbiorcow

zmiana stanu zobowigzan wobec dostawcow
podatek dochodowy zaptacony
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci operacyjnej

Dzialalnos$¢ inwestycyjna:

sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych
nabycie aktywow niematerialnych
nabycie akcji i udziatow

nabycie rzeczowych aktywow trwatych
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci inwestycyjnej

Dzialalno$¢ finansowa:
emisja kapitalu akcyjnego
wyptacona dywidenda

sptata rat leasingu finansowego
emisja obligacji

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci finansowej
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO

Srodki pieniezne i ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ekwiwalenty na koniec okresu

MLN ZL
1250

640
60
140
145
-25
-110
70

- 230

- 165

1775

270

- 250

-80
-2420

- 2480

620
-50
-235
610

945

240

180
420
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Zadanie 2

Zatozenia:

W zakladzie ubezpieczen ,,R” prowadzacym dziatalno§¢ w dziale 11 i nie stosujagcym MSR, sporzadzono

na dzien 31 grudnia 20XX roku wstepna wersje sprawozdania finansowego. Po przeprowadzonej

analizie ksiag rachunkowych na podstawie ktorych sprawozdanie to zostato sporzadzone stwierdzono,

Ze nie ujeto w nich nastgpujacych zdarzen gospodarczych:

1. Zawartej w dniu 20.12.20XX r. bezposrednio przez zaktad ,,R” umowy ubezpieczenia budynkdéw
i udowli od ognia i innych zdarzen losowych ze sktadka 24.000 zt, ptatng jednorazowo do 31.12.20XX
r. Okres ubezpieczenia okreslony w umowie ubezpieczenia to: 1.01.20XX+1 r. — 31.12.20XX+1 r.
Nalezna sktadka zostata optacona w catosci w dniu 27.12.20XX r. co zostalo ujete w ksigegach
rachunkowych. Zawarta umowa ubezpieczenia podlega reasekuracji biernej proporcjonalnej na
poziomie 25%. W odniesieniu do zawartej umowy ubezpieczenia zaktad nie ponidst zadnych kosztow
akwizycji.

2. Wyptaconego w dniu 29.12.20XX r. odszkodowania w kwocie 48.000 zl za szkode ogniowa
W ubezpieczonym majatku. Umowa ubezpieczenia, z ktdrej wyptacono odszkodowanie podlegata
reasekuracji biernej proporcjonalnej na poziomie 40%. Na te szkode w ksiggach rachunkowych i we
wstepnym sprawozdaniu sporzadzonym na dzien 31.12.20XX r. utworzona byla rezerwa na
niewyptacone odszkodowania i §wiadczenia w ujeciu brutto w kwocie 50.000 zt oraz zgodnie
z umowg reasekuracyjng odpowiednia kwota udziatu reasekuratora w rezerwie na niewyptacone
odszkodowania i $wiadczenia. Zaktad ubezpieczen nie ponidst innych kosztéw zwigzanych z tg

szkoda.
3. Otrzymanego od cedenta rachunku reasekuracyjnego za czwarty kwartal 20XX r. obejmujgcego
nastgpujace pozycje:
a/ sktadka reasekuracyjna 60.000 zt
b/ prowizja reasekuracyjna 12.000 zt
¢/ odszkodowania i §wiadczenia 35.000 zt
d/ regresy i zwroty odszkodowan i $wiadczen 3.000 zt

Rachunek cedenta zostat zaakceptowany przez zaktad ,,R”.
4. Zatwierdzonej przez kierownika zaktadu ,,R” listy premii naleznych za czwarty kwartat 20XX r. dla

pracownikow:

a/ zajmujacych sie akwizycja ubezpieczen 14.000 zt
b/ zajmujacych si¢ likwidacja szkod 11.000 zt
¢/ biurowo-administracyjnych 4.000 zt
d/ dziatu inwestycji 2.000 zt

Narzuty od powyzszych premii obcigzajacych zaktad ,,R” zostaly ujete we wstepnie sporzadzonym
sprawozdaniu na 31.12.20XXr.
5. Naleznej UFG sktadki za grudzien 20XX r. w kwocie 1.500 zt.
Zobowigzania za grudzien 20XX r. z tytutu podatku od niektérych instytucji finansowych w kwocie
16.000 zt.
7. Odpisu aktualizujacego naleznosci od ubezpieczajacych w kwocie 2.000 zt.
8. Odpisu na fundusz prewencyjny w kwocie 4.000 zt.
9.
1

S

Dodatniej roznicy kursowej powstalej na rozrachunkach z reasekuratorami w kwocie 400 zt
0. Zakupionych ze srodkéw funduszu prewencyjnego maseczek i przytbic przekazanych nastgpnie do
szpitala ,,Z” w zwiazku pandemia COVID-19 o wartosci 7.000 zi.
11. Rezerwy na badanie sprawozdania finansowego zaktadu za 20XX rok w kwocie 50.000 zi.
Dyspozycje:
W oparciu o dane zawarte w zadaniu ustali¢ kwoty korekt, jakie zostang wykazane przez zaktad
ubezpieczen ,R” w wybranych pozycjach technicznego rachunku ubezpieczen majatkowych
i osobowych na dzien 31 grudnia 20XX r., wynikajace z uwzglednienia w ksiegach rachunkowych
zdarzen podanych w zalozeniach. Rozwigzanie prosz¢ umiesci¢ w ponizszej tabeli w kolumnie 3.
(oznaczonej ,,Kwota korekty (w zl)”). W przypadku kwot wpisywanych w kolumnie 3., ktore wymagaja
odpowiedniego wyliczenia, nalezy w wykropkowanych miejscach w kolumnie 2. (oznaczonej
»Wyszczegolnienie”) podaé sposob jej wyliczenia. Jesli korekta danej pozycji nie jest wymagana nalezy
w kolumnie 3. wpisac¢ ,,0”.
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Rozwiazanie wzorcowe:

Korekta uproszczonego technicznego rachunku ubezpieczen majatkowych i osobowych zaktadu
ubezpieczen ,,R” na dzien 31 grudnia 20XX roku:

Pozycja Kwota
rachunku Wyszczegoélnienie korekty
(wraz ze sposobem wyliczenia kwoty w kolumnie 3.) (wzb)
1. 2. 3.
Sktadki
e A
84.000zt — 6.000zt — 24.000zt + 6.000zt = 60.000zt oy
60.000
Sktadki przypisane brutto
e A
24.000zt (pkt 1) + 60.000zt (pkt 3a) = 84.000zt
Pkt D (Pkt32) 84.000
Udziat reasekuratorow w sktadce przypisanej
O
6.000zt (pkt 1)
Pkt D 6.000
Zmiana stanu rezerw sktadek i rezerwy na ryzyko niewygaste brutto
S e
24.000zt (pkt 1)
24.000
Udziat reasekuratoro6w w zmianie stanu rezerw sktadek
O
6.000 (pkt1)
6.000
Pozostate przychody techniczne na udziale wtasnym
N N
400zt (pkt 9)
400
Odszkodowania i swiadczenia
L O
71.800zt + (-)30.000zt = 41.800z2t ] e
©) 41.800
Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone na udziale wtasnym
L s
91.000zt - 19.200zt = 71.800z2t
71.800
Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto
LL 48.000zt (pkt 2) +35.000 zt (pkt 3c) — 3.000zt (pkt 3d) + 11.000zt (pkt 4b) = |  .......
91.000zt 91.000
Udziat reasekuratoréw w odszkodowaniach i §wiadczeniach wyptaconych
N
19.200zt (pkt2)
19.200
Zmiana stanu rezerw na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia na
2 udziale wlasnym
(15000021 — (-20.000t = (-30.0002 | TTw
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(-)30.000
Zmiana stanu rezerwy na niewypltacone odszkodowania i $wiadczenia brutto
2. L ]
(-)50.000zt (pkt2)
(-) 50.000
Udzial reasekuratorow w zmianie stanu rezerw na niewyptacone
29 odszkodowania i $wiadczenia
-)20.000zt (pkt2) e
© (pkt 2) (-)20.000
Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej
VL | e
26.000zt + 54.000zt — 0zt = 80.000zt
80.000
Koszty akwizycji
T N F
12.000zt (pkt 3b) + 14.000zt (pkt 4a) = 26.000zt | e
(pkt 3b) (pkt 42) 26.000
Koszty administracyjne
O I
4.000zt (pkt 4c) +50.000zt (pkt 11) = 54.000z2t | e
(pktde) Pkt D 54.000
Prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach reasekuratoréw
B ]
0
Pozostale koszty techniczne na udziale wltasnym
2 L
1.500zt (pkt 5) +2.000zt (pkt 7) + 4.000z1 (pkt 8) = 7.500zt 7500
Wynik techniczny ubezpieczen majatkowych i osobowych
O
60.000zt + 400zt — 41.800zt - 80.000zt — 7.500zt = (-) 68.900zt | ...
(-)68.900
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BLOK TEMATYCZNY 11
Pytania testowe

1.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, w przypadku dokonania wytaczenia niezrealizowanej straty na
sktadniku aktywow trwatych, powstalej na skutek transakcji zawartej pomiedzy objetymi
konsolidacja jednostkami:
a) nalezy ja uwzglednié, o ile zastosowana cena sprzedazy nie odbiega znaczaco od wartosci
rynkowe;j skladnika aktywow trwatych,
b) nie nalezy jej uwzglgdniac, jesli spowoduje to wykazanie wartosci aktywow trwatych ponizej
ich warto$ci godziwej,
C) nie nalezy jej uwzglednia¢, jesli spowoduje to wykazanie wartosci skladnika aktywow
trwalych powyzej jego wartosci godziwej.

W potaczeniu jednostek realizowanym etapami jednostka przejmujaca stosujaca MSR, ponownie
wycenia uprzednio nalezace do niej udziaty kapitalowe w jednostce przejmowanej w wartosci
godziwej na dzien przejecia i uyjmuje powstate ewentualnie w ten sposob zysk lub strate:

a) wytacznie w wyniku finansowym,

b) wylacznie w innych catkowitych dochodach,

¢) w wyniku finansowym lub innych calkowitych dochodach, stosownie do okolicznosci.

W przypadku objecia wyemitowanych przez jednostke zalezng akcji w cato$ci przez akcjonariuszy

mniejszosciowych, jednostka dominujaca:

a) dokonuje korekty powstalej na transakcji roznicy wynikajacej z rozliczenia emisji
dodatkowych akcji jednostki zaleznej i ujmuje ja w wyniku finansowym grupy
kapitalowej,

b) dokonuje korekty wartosci dodatkowo wyemitowanych przez jednostke zaleznag akcji
z kapitatlu  podstawowego w korespondencji z korekta kapitalow akcjonariuszy
mniejszosciowych,

€) nie dokonuje zadnych korekt z tego tytulu w swoim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, poniewaz nie byla strong transakc;ji.

Spoétka dominujaca A, sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z ustawg o
rachunkowosci, posiada dwie spotki zalezne: X i Y. W spotce X posiada bezposrednio 90%
udziatéw. Spotka A w spolce Y nie posiada bezposredniego udziatu, natomiast kontrole sprawuje
poprzez spotke X, ktora posiada w spolce Y 60% udziatow. Jaka czes$¢ aktywow netto spotki Y
zostanie zaprezentowana w sprawozdaniu skonsolidowanym jako kapitaty grupy kapitatowej Spotki
A?

a)  60%,
b)  90%,
c) 54%.

Jednostka zobowigzana do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

a)  moze sporzadzié¢ je w postaci elektronicznej opatrzonej podpisem osobistym,

b)  musi sporzadzi¢ je w postaci elektronicznej opatrzonej kwalifikowanym podpisem
elektronicznym,

C) sporzadza je w postaci elektronicznej opatrzonej podpisem zaufanym lub papierowej
w zaleznosci od tego, czy zostalo ono sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci czy
MSR.
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6. Jednostka dominujgca, sporzadzajaca zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci skonsolidowany rachunek
przeplywow pienieznych metoda posrednig, koryguje w tym sprawozdaniu dane jednostki
stowarzyszonej poprzez:

a) eliminacj¢ wptywu skutkow wyceny udziatow wedlug metody praw wilasnosci na strukture
przeptywow pienieznych dziatalno$ci inwestycyjne;j,

b) eliminacje wplywu skutkow wyceny wedlug metody praw_ wlasnosci na strukture
przeplywéw pienieznych dzialalno$ci operacyijnej, o ile w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym jednostka dominujaca nie stosuje metody praw wlasnosci do wyceny
udzialéw w jednostkach podporzadkowanych,

c) brak jest konieczno$ci korekty konsolidacyjnej, o ile w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym jednostka dominujaca nie stosuje metody praw wtasnosci do wyceny udziatow
W jednostkach podporzadkowanych.

7. W sprawozdaniu skonsolidowanym jednostka stosujaca MSR wycenita udziaty niekontrolujace w
nowoprzejmowanej jednostce zaleznej w warto$ci godziwej. W poroOwnaniu do wyceny w warto$ci
proporcjonalnego udziatu niekontrolujacych udziatéw w mozliwych do zidentyfikowania aktywach
netto jednostki przejmowanej, takie ujecie wplywa na wartos¢:

a)  wylacznie udziatéw niekontrolujacych,

b) zaréwno udzialow niekontrolujacych jak i wartosci firmy,

C) udziatléw niekontrolujgcych, wartosci firmy oraz kapitalu wlasnego przynaleznego
akcjonariuszom jednostki dominujace;.

8. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSR, wspolnik

wspolnego ustalenia umownego majacego forme wspolnego dziatania ujmuje w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej:

a) swoj udzial we wspolnym dziataniu traktowany jako inwestycja rozliczna przy uzyciu metody
praw wtasnosci,

b)  swoj udziat we wspdlnym dziataniu rozliczany metoda konsolidacji proporcjonalnej,

c) swoje aktywa, w tym udzial w aktywach posiadanych wspolnie oraz swoje zobowiazania,
w tym udzial w zobowiazaniach zaciagnietych wspolnie.

9. Stosujac MSR, jednostka inwestycyjna nie dokonuje konsolidacji swoich jednostek zaleznych ani
nie stosuje MSSF 3, gdy uzyskuje kontrol¢ nad inng jednostka za wyjatkiem sytuacji, gdy:

a) jednostka inwestycyjna posiada jednostke zalezna, ktéra sama nie jest jednostka
inwestycyjna i ktorej glownym przedmiotem dzialalno$ci jest $wiadczenie ushug
zwiazanych z dzialalnoS$cia inwestycyjna jednostki inwestycyjnej,

b) jednostka inwestycyjna posiada jednostke zalezng, ktorej przedmiotem dziatalno$ci jest
inwestowanie wylacznie w celu osiggania wzrostu warto$ci inwestycji, przychodow
z inwestycji lub w obu tych celach,

c) wszystkie posiadane przez jednostke inwestycyjng jednostki zalezne sa jednocze$nie
jednostkami inwestycyjnymi nizszego szczebla.

10. Stosownie do MSR inwestor posiada wtadze nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji,
w przypadku, gdy dysponuje aktualnymi prawami dajacymi mu mozliwo$¢ biezacego kierowania
istotnymi dziataniami. Istotne dzialania zdefiniowane sg jako takie, ktore:

a) wykonywane sg przez organy nadzoru jednostki celem osiggania przez nig korzysci
ekonomicznych,

b) znaczaco wplywaja na wyniki finansowe tej jednostki,

c) dotycza wykonywania dziatalnoéci w zakresie okre§lonym w statucie jednostki.
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Zagadnienia sytuacyjne
Zadanie 1

Zatozenia:

Spotka  GOLD jest jednostka dominujaca grupy kapitalowej sporzadzajacej skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wg MSSF. Dzien sprawozdawczy przypada na 31 grudnia kazdego roku.
Walutg funkcjonalna GOLD, jak i waluta prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy GOLD jest polski ztoty. Ponizsze zagadnienia odnoszg si¢ do grupy kapitatowej GOLD.

ZAGADNIENIE 1
12 maja 20X9 r. GOLD nabyt 60% kapitatu udziatowego w Black Sp. z 0.0. obejmujac nad nig kontrolg.
Dane dotyczqce nabycia byty nastgpujace:
cena obejmowala zaptate gotdéwka w kwocie 20 mln zt oraz przekazanie 10 mln akcji zwyktych
GOLD o jednostkowej warto$ci nominalnej 1 zt. 12 maja 20X9 r. jednostkowa warto$¢ rynkowa
akcji GOLD wyniosta 2,50 zt,
GOLD ponio6st koszty prawne zwigzane z akwizycja Black w wysokosci 2 min zt,
wartos¢ ksiggowa aktywow netto Black na dzien nabycia wyniosta 50 mln zt. Za wyjatkiem
gruntu, warto$¢ ksiggowa aktywow netto odpowiadata ich wartosci godziwej. W przypadku
gruntu, jego warto$¢ godziwa byta o 10 mln zt wyzsza niz warto$¢ ksiegowa.
warto$¢ godziwa 40% udziatéw niekontrolujgcych wyniosta 28 mln zt. Rozliczajac nabycie
spotki Black GOLD ujat udzialy niekontrolujace w wartosci godziwe;.
Dyspozycja:
Ustal warto$¢ firmy ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy GOLD na 12 maja
20X9 r. wynikajacg z nabycia Spotki Black Sp. z o.0. W rozwigzaniu nalezy pominagé wptyw
ewentualnego podatku odroczonego.

Rozwiazanie wzorcowe:

mln zt
Cena: gotowka 20
+ akcje 25
+ udziaty niekontrolujace (warto$¢ godziwa) 28
- aktywa netto (warto$¢ godziwa = 50+10) - 60
Wartos$¢ firmy 13

ZAGADNIENIE 2

W dniu 31 grudnia 20X9 GOLD sprzedat za cen¢ 140 mln zt potowe posiadanych akcji w jednej ze

swoich jednostek zaleznych, spotce Amber.

Przejecie kontroli nad Amber miato miejsce kilka lat temu; GOLD nabyt wtedy 60% udziatu w kapitale

akcyjnym Amber za cene 66 min zt. Warto$¢ firmy ustalona w dniu nabycia wyniosta 36 min zi, od

tamtej pory nie bylo jakichkolwiek odpisow z tytulu utraty jej wartosci. Udziaty niekontrolujace ujete

zostaly na dzien nabycia metodg proporcjonalnego udziatu w aktywach netto spotki Amber.

W dniu sprzedazy, z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Amber posiadat

aktywa netto o wartosci 200 mln zt (nie wliczajac w to wartosci firmy). Na skutek sprzedazy GOLD

utracit kontrole nad Amber ale zyskat mozliwo$¢ wywierania znaczacego wptywu (ze wzgledu na

pozostawiong czes¢ inwestycji). Na dzien sprzedazy warto$¢ godziwa pozostawionych w posiadaniu

GOLD akcji Amber okre$lona zostata na 115 mln zt.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym GOLD inwestycja w akcje Amber wyceniana jest w cenie

nabycia. Od momentu nabycia nie wystapity jakiekolwiek odpisy aktualizujgce warto$¢ tej inwestycji.

Dyspozycja:

1)  Oblicz kwote, w ktorej ujety zostanie zysk/strata ze sprzedazy akcji Amber w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym GOLD.

2)  Oblicz kwote, w ktorej ujety zostanie zysk/strata ze sprzedazy akcji Amber w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym grupy GOLD.

3) W jaki sposdb wyceniane bedg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy GOLD
akcje Amber poczawszy od 1 stycznia 20Y0?
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Rozwigzanie wzorcowe:

1) Zysk ze sprzedazy akcji Amber w jednostkowym sprawozdaniu finansowym GOLD

mln zt
Cena sprzedazy 140
- cena nabycia (1/2x 66 mln zt) -33
= zysk na sprzedazy prezentowany w jednostkowym SF 107

2) Zysk ze sprzedazy akcji Amber w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GOLD

mln zt
Cena sprzedazy 140
+ warto$¢ godziwa pozostawionej inwestycji +115
+ warto$¢ ksiggowa udziatow niekontrolujgcych 40% x 200 +80
- aktywa netto -200
- warto$¢ firmy -36
= zysk na sprzedazy prezentowany w skonsolidowanym SF +99

3) Poczawszy od 1 stycznia 20Y0 posiadane przez GOLD (pozostate po zbyciu potowy inwestycji)
akcje Amber w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy GOLD wyceniane beda
metodg praw wiasnosci (przewidziana m.in. dla jednostek stowarzyszonych).

ZAGADNIENIE 3
30 czerwca 20X9 roku GOLD sprzedat swojej jednostce zaleznej Black kombajn $cianowy uzyskujac
cen¢ 4 min zt. Dane dotyczace kombajnu wg stanu na 30 czerwca 20X9 byty nastepujace:

warto$¢ netto w jednostkowym sprawozdaniu finansowym GOLD 3,2 mln zl,

pozostaty okres uzytkowania — 4 lata,

warto$¢ rezydualna — 0 zt.
Zaréwno w skonsolidowanym, jak i we wszystkich jednostkowych sprawozdaniach finansowych
jednostek grupy kapitatowej GOLD, stosowana jest metoda liniowa amortyzacji, natomiast amortyzacje
srodka trwalego rozpoczyna si¢ od miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktorym przyjeto go do
uzytkowania.
Dyspozycja:
Oblicz korekte konsolidacyjng wynikajaca z wewnatrzgrupowego zakupu s$rodka trwatego
w odniesieniu do skonsolidowanego zysku przed opodatkowaniem za okres roku zakonczonego 31
grudnia 20X9 r. W rozwiazaniu nalezy poming¢ wptyw ewentualnego podatku odroczonego.

Rozwigzanie wzorcowe:

tys. zt
Niezrealizowany zysk na sprzedazy kombajnu (4 min zt - 3,2 min z}) - 800
Korekta amortyzacji (6/12 x 4mln zh:4lata) — (6/12 x 3,2mln zt:4lata) + 100
Wplyw korekt na zysk przed opodatkowaniem - 700
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BLOK TEMATYCZNY 111
Pytania testowe

1.

Stopien dzwigni operacyjnej rowny jeden oznacza, ze:

2)
b)

c)

na skutek jednoprocentowej zmiany sprzedazy zysk przed splata odsetek i opodatkowaniem
(EBIT) zmienitby si¢ o ztotowke,

na skutek jednoprocentowej zmiany zysku przed sptata odsetek i opodatkowaniem (EBIT)
rentownos$¢ kapitatdéw wlasnych zmienitaby si¢ o jeden procent,

w kosztach operacyjnych brak jest kosztow stalych.

W o$wiadczeniu rady nadzorczej stanowiagcym element raportu rocznego, w zakresie informacji
0 komitecie audytu emitent nie ma obowiazku potwierdzenia, ze:

2)

b)
c)

sa przestrzegane przepisy dotyczace powotania, sktadu i funkcjonowania komitetu audytu,
w tym dotyczace spelnienia przez jego cztonkow kryteriow niezaleznosci oraz wymagan
odnosnie do posiadania wiedzy i umiej¢tnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata emitent, oraz
w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych,

sklad komitetu audytu zostal zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego,
komitet audytu wykonywal zadania komitetu audytu przewidziane w obowigzujacych
przepisach.

Spadek podstawowego wskaznika poziomu kosztow oznacza:

a)
b)
c)

spadek przychodow,
wzrost rentownosci sprzedazy,
spadek marzy na sprzedazy.

Emitent zamieszcza i utrzymuje na swojej stronie internetowej wszelkie informacje poufne, ktore
jest zobowigzany poda¢ do wiadomosci publicznej, przez okres co najmnie;j:

a)

b)

c)

trzech lat,

pieciu lat,
dziesieciu lat.

Konkretne daty przekazywania w danym roku obrotowym raportéw okresowych:

a)
b)

c)

okresla stosowne rozporzadzenie Ministra Finansow,

okresla Regulamin Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie,

okresla emitent i przekazuje je do konca pierwszego miesiaca danego roku obrotoweqo,
w formie raportu biezacego.

str. 14

Komisja Egzaminacyjna



Sprawozdania finansowe i ich analiza

Zadania sytuacyjne
Zadanie 1

Zatozenia:

Ponizej przedstawiono elementy rachunkéw zyskéw i strat oraz wybrane dane finansowe
i informacje dotyczace dwoch przedsiebiorstw (francuskiego — Spotka A i polskiego — Spotka B)
produkujacych kosmetyki, bedacych konkurentami. Obie spotki wytwarzajg swoje produkty z lokalnych
surowcow, dokonuja zakupow i sprzedazy wytacznie na krajowych rynkach.

Spétka A Spotka B
W min EUR 20X1 W tys. PLN 20X1
Przychody ze sprzedazy 25 800 Pr’zychody ne.t to. ze sprzc?daZy ! 189 815
zrownane z nimi, w tym:
o PO |3 [+ Pt o ey 7
Koszty badan i rozwoju 900 e Zmiana stanu produktow 1 650
Koszty promocii 7500 o Koszt wytworzem:a produ{cto’w na 565
wlasne potrzeby jednostki

i L N s T e
Dotacje 550 Koszty dzialalno$ci operacyjne;j 159 950
Zysk ze zbycia niefinansowych 150 e Amortyzacja 3 660
aktywow trwatych e ZuZycie materialéw i energii 40 010
Aktualizacja warto$ci aktywow 220 o  Ustugi obce 75 450
trwatych e Podatki i oplaty 880
Aktualizacja wartosci aktywow 15 o  Wynagrodzenia 22250
finansowych o Ubezpieczenia spoleczne i inne 4 430
Koszty obstugi zadtuzenia 45 Swiadczenia

Inne koszty finansowe 15 e Pozostale koszty rodzajowe 1520
Dywidendy 350 . Warto's'c' fprzedanych towarow i 11 750

materiatow
;’;?lefy\:hzySkaCh spolek 35 Pozostale przychody operacyjne 1 620
Podatek dochodowy 900 Pozostale koszty operacyjne 4 650
Zysk netto z dziatalnosei 4500 Przychody finansowe 135
kontynuowanej Koszty finansowe 2730
Zysk netto z dziatalnosci 10 Podatek dochodowy 4570
zaniechanej Zysk netto 19 670
Dane na dzien konczacy rok obrotowy:
W min EUR 31.12.20X1 | 31.12.20X0 W tys. PLN 31.12.20X1 31.12.20X0

Aktywa razem 37020 36 480 Aktywa razem 171 600 175 800

Wykorzystujac dane z rocznych sprawozdan finansowych obliczono rowniez wielkos¢ wskaznika
rotacji zapasow dla obu przedsigbiorstw.

Ze wzgledu na inny uktad sprawozdan, aby zapewni¢ lepsza SpétkaA | Spétka B
poréwnywalno$¢ wynikow, wykorzystano formut¢ wskaznika | Rotacja 9.9 58
bazujaca na przychodach ze sprzedazy. Zapasow ’ ’
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Dyspozycje:
Na podstawie informacji i danych zawartych w Zalozeniach nalezy:
1. Przeksztalcic dane ze sprawozdania do postaci analitycznej umozliwiajacej obliczenie
i porownanie wybranych wskaznikow dla obu przedsigbiorstw.
2. Dla obu spotek obliczy¢ wielkos¢ wskaznikow:
e kosztow operacyjnych odnoszacych si¢ do dziatalno$ci podstawowej w (%) z doktadnoscia do
petnego (%),
e rentownos$ci netto sprzedazy w (%) z doktadnoscig do pelnego (%) — w kalkulacji wskaznika
nalezy uwzglednic¢ przychody ogotem,
e rotacji aktywow ogdtem z doktadnoscia do 1 miejsca po przecinku — w kalkulacji wskaznika
nalezy uwzglednic przychody ze sprzedazy,
1 ocenic¢ ktora spotka osiagneta lepsze wyniki.

Rozwigzanie wzorcowe:

Ad 1.
W spélce A W spolce B
Przychody ogélem 26 885 189 355
Przychody ze sprzedazy 25 800 187 600
Koszty operacyjne odnoszace si¢ do dzialalnosci podstawowej 21 200 157 735
Zysk netto 4490 19 670

Obliczenia i notatki:

Spotka A:
Przychody ogdétem: 25 800 + 550 + 150 + 350 + 35 =

26 885

Koszty operacyjne: 7 380 + 900 +7 500 +5 420 =21 200

Zysk netto =26 885 —21 200 - 220 - 15—-45 - 15-900 =4 490 Iub 4500 - 10 =4 490

Spotka B: (niezbedne sq korekty zwigzane ze zmiang stanu zapasow i wytworzeniem produktow na

wlasne potrzeby jednostki)

Przychody ogotem: 170 200 +17 400 +1 620 + 135 = 189 355
Przychody ze sprzedazy: 170 200 +17 400 = 187 600
Koszty operacyjne: 159 950 — 1 650 — 565 =157 735
Ad 2.
. . Lepszy wynik
Spélka A | Spélka B osiagnela spoltka:
0] 0,
Wskaznik kosztéw operacyjnych w (%) 82% 84% A
Wskaznik rentownosci netto sprzedazy w (%) (w 17% 10% A
oparciu o przychody ogoéltem)
Wskaznik rotacji aktywow ogéltem (cykli/rok) 0,7 11 B
Obliczenia i notatki:
Wskaimik koszts vch Koszty operacyjne 100%
= *
skaznik kosztéw operacyjnyc Przychody ze sprzedazy 0
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, 21200 , 157 735
Spotka A: = 25800 " 100% = 82% Spoltka B: = o700 100% = 84%

o . ) Zysk netto
Wskaznik rentownoSci netto sprzedazy =

1009
Przychody ogotem i %

\ 4490 \ 19670
Spotka A: = 70885 ¥ 100% = 17% Spotka B: = ———+100% = 10%

Przychody ze sprzedazy
Przecietny stan aktywoéw

Wskaznik rotacji aktywéw ogétem = * 100%

Przecietny stan aktywow:

Spotka A: = 222252108 = 36 750 Spotka B: = 220 = 173700

Wskaznik rotacji aktywow ogodtem:

Spotka A: = 25800 1009 = 0,7 Spotka B: = 187600 _ 4 4
36 750 173 700
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Zadanie 2

Zatozenia:

Spotka akcyjna Sigma charakteryzuje si¢ nastgpujacymi danymi:

- podstawowy wskaznik poziomu kosztéw w 2018 roku wyniost 80,00%;

- przychody ze sprzedazy produktow, towaré6w i materiatdow wzrosty w 2019 roku w stosunku do
2018 roku 0 10,00%;

- koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow wzrosty w 2019 roku w stosunku do 2018
roku o 15,00%;

- zysk ze sprzedazy w 2019 roku wyniost 1 100 tys. zt;

- udziat kapitatu obcego w pasywach ogdtem wedtug stanu na 31.12.2019 roku wynosit 40,00%;

- koszty finansowe w 2019 roku wyniosty 400 tys. zl;

- aktywa ogotem wedtug stanu na 31.12.2019 roku wynosity 3 000 tys. zi;

- zysk netto w 2019 roku wynidst 525 tys. zi;

- efektywna stopa podatku dochodowego (relacja podatku dochodowego do zysku brutto) w 2019
roku wyniosta 25,00%.

W zadaniu nalezy zalozy¢, ze wszystkie wskazniki, w ktorych wystepuja dane strumieniowe (za dany

okres) i dane zasobowe (na dany dzien) oblicza si¢, wykorzystujac koncowe stany danych zasobowych.

Dyspozycje:

Na podstawie informacji i danych zawartych w powyzszych Zatozeniach nalezy:

1) Obliczy¢ i zinterpretowaé podstawowy wskaznik poziomu kosztéw w 2019 roku (wynik podaé¢ w
procentach) oraz oceni¢ jego zmian¢ w stosunku do 2018 roku.

2) Obliczy¢ i zinterpretowaé wskaznik produktywnosci aktywow ogodtem w 2019 roku.

3) Obliczy¢ i zinterpretowa¢ mnoznik kapitatu wlasnego w 2019 roku.

4) Obliczy¢ i zinterpretowa¢ wskaznik rentownosci netto kapitatu wlasnego w 2019 roku. Wynik
poda¢ w procentach.

UWAGA:

— wartosci pieni¢zne nalezy oblicza¢ z doktadnoscig do dwoch miegjsc po przecinku (co do grosza),

— warto$ci wskaznikow wykorzystywanych w zadaniu nalezy podawa¢ z doktadnoscig do dwdch
miejsc po przecinku w zapisie procentowym (do czterech miejsc po przecinku w zapisie w postaci
dziesigtnej).

Rozwiazanie wzorcowe:

Ad1)

Podstawowy wskaznik poziomu kosztow to relacja kosztow sprzedanych produktow, towarow i

materialow (K) do przychodow ze sprzedazy produktow, towarow i materialow (P). Na podstawie jego

wielko$ci z 2018 roku oraz informacji o dynamice licznika (K) oraz mianownika (P) mozna wyliczy¢
jego wielkos¢ w 2019 roku:

X 80% = 83,64%

Interpretacja:

Uzyskany wynik oznacza, ze w 2019 roku w stosunku do 2018 roku nastgpita zwyzka wzglednego
poziomu kosztow. W 2018 roku na 100 zt przychodow ze sprzedazy przypadato 80,00 zt kosztow
sprzedanych produktow, towardw i materiatdéw, natomiast w 2019 roku na 100 zt przychodow ze
sprzedazy przypadato 83,64 zt kosztow sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow!. Zmiang te
nalezy uzna¢ za niekorzystna.

Ad 2)

Wskaznik produktywnosci aktywow ogdtem to relacja przychoddéw ze sprzedazy produktow, towardw
i materiatow (P) do aktywow ogotem (A).

Na podstawie dostepnych danych wartos¢ przychodow ze sprzedazy produktow, towardow i materiatow
obliczy¢ mozna w nastepujacy sposob. Z rozwigzania dyspozycji 1) wiadomo, ze podstawowy
wskaznik poziomu kosztoéw w 2019 roku wyniost 83,64%.

Zatem:
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Kz019 _ 83,64% || K50919 = 83,64% X P

Pz019

Z zatozen wiadomo, ze zysk ze sprzedazy (ZzS) w 2019 roku wyniost 1 100 tys. zt. Zatem:
2283019 = P2019 = K2019 = P2019 — 83,64% X P19 = 16,36% X P;p19

16,36% X Pyg19 = 1 100 000

1100000
P2019 = W =6723716,38

Wskaznik produktywnosci aktywow ogotem w 2019 roku wynidst:

P19 _ 672371638
Az019 3000 000,00

= 2,2412

Interpretacja:

Uzyskany wynik oznacza, ze w 2019 roku ze 100 zt aktywow ogdtem wygenerowano $rednio 224,12 zt
przychodow ze sprzedazy produktow towarow i materialow. Innymi stowy w 2019 roku rotacja
aktywow w razach wyniosta 2,2412.

Ad 3)

Mnoznik kapitalu wlasnego (M) to relacja aktywow ogotem (A) do kapitatu wiasnego (KW).

Z tresci zatozen wiadomo, ze udzial kapitatu obcego w pasywach ogdtem wedtug stanu na 31.12.2019
roku wynosit 40,00%. Oznacza to, ze udzial kapitalu wlasnego w pasywach ogoétem wynosit 60,00%.
Jako, ze aktywa ogdtem sg rowne pasywom ogotem, mnoznika kapitatu wtasnego jest odwrotnoscia
udziatu kapitatu wlasnego w pasywach:

|1
—~ 772019 _ 60,00%
A2019
A2019 1
—_— = = 1,6667
KW,019 0,60

Interpretacja:
Uzyskany wynik oznacza, ze w 2019 roku na kazde 100 zt kapitatu wlasnego przypadato 166,67 zt
aktywow ogoltem.

Ad 4)
Rentownos¢ netto kapitatu wlasnego to relacja zysku netto (ZN) do kapitatu wlasnego (KW). Z
zatozen wynika, ze kapitat wlasny stanowi 60% pasywow ogotem. Podstawiajac odpowiednie dane do

wzoru:
ZNyp;o _ 525000,00

ROE,p10 = =
20197 60% X Az019 0,6 X 3000 000,00

= 29,17%

Interpretacja:
Otrzymany wynik oznacza, ze ze 100 zt kapitatu wtasnego przedsigbiorstwo w 2019 roku
wygenerowato srednio 29,17 zt zysku netto.
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Zadanie 3
Zalozenia:
Ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe pewnej Spotki w min PLN.

Dane na ostatni dzien roku 20X1 20X2 Dane na ostatni dzien roku 20X1 20X2
Rzeczowe aktywa trwale 60,000| 62,500 Kapitaty wlasne 64,000| 72,000
Aktywa z tytulu Rezerwa z tytulu
odroczonego podatku 4,000| 5,500| |odroczonego podatku 11,000| 12,000
dochodowego dochodowego
Pozostale aktywa 38,000| 46,000| |Z3diuzenic 38,000| 57,500
dlugoterminowe dlugoterminowe

Zobowigzania
Aktywa obrotowe 48,000| 56,000 Krotkoterminowe 37,000| 28,500
Aktywa razem 150,000 | 170,000 | Pasywa razem 150,000 | 170,000
Dane za rok 20X1 20X2 Dane za rok 20X2
Przychody ze sprzedazy 55500 | 68,750 | |FrZePlywy pieniezne z dziatalnosci 5,500
operacyjnej
Zysk z QZla_lalnosm 11,100 16,500 Przepiywy_ pienigzne z dziatalnosci -14.300
operacyjnej inwestycyjnej
Zysk netto 4.440| 3438 ]}c’_rzep%ywy_ pieniezne z dziatalno$ci 10,150
inansowej
20X1 20X2 20X1 20X2
Wartos¢ brutto rzeczowych
aktywow trwalych na ostatni | 77,050 83,350| | Stopa podatku 20%|  20%
7, dochodowego
dzien roku
Amortyzacja za rok 3300| 3,800| |Przecictna produktywnos 41%|  40%

aktywow w branzy

Ponadto, Zarzad przedstawil nastgpujace prognozy sprzedazy dla czterech kolejnych kwartalow, ktore
zgodnie z deklaracjg zostaly oszacowane przy wykorzystaniu danych historycznych oraz trendu
utrzymujgcego si¢ na przestrzeni ostatnich 12 kwartatow.

Prognoza
Historyczne dane na temat kwartalnej sprzedazy Okres Zarzadu
- w okresie 1Q20X0-4Q20X2 (w min PLN) (w min PLN)
y = 0,8136x + 8,5241 %)?:210;)(3 17,800
20,0 R =0,8848 o .
Lt [
15,0 & e PRIl A 20Q20X3 19 900
e -y (x=14) /
10,0 g .
3Q20X3
5,0 (x=15) 22,300
0,0 4Q20X3
o 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 | (x=16) 25,000
x-kwartal; y-warto$¢ kwartalnej sprzedazy, R- wspolczynnik determinacii
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Dyspozycje:

Na podstawie informacji i danych zawartych w Zalozeniach nalezy:

1. Obliczy¢ wielkos¢ wskaznika rentowno$ci operacyjnej sprzedazy oraz wskaznika wydajnosci
gotowkowej sprzedazy w 20X2 r. z doktadnoscia do dwdch miejsc po przecinku, dokonac¢ ich
interpretacji i na tej podstawie oceni¢ czy sytuacja Spotki ksztattuje si¢ korzystnie czy nie.

2. Obliczy¢ 1 zinterpretowaé wielkos¢ wskaznika umorzenia rzeczowych aktywow trwalych
z doktadnoscig do dwoch miejsc po przecinku na ostatni dzien roku obrotowego 20X2.

3. Na podstawie trendu zaobserwowanego dla danych historycznych oceni¢ trafno$¢ prognoz
przedstawionych przez Zarzad dla drugiego i trzeciego kwartatu 20X3 roku. Prognozg nalezy uznac
za trafng jezeli nie odbiega od warto$ci wynikajacej z trendu o wiecej niz 5%.

4. Oceni¢, jaki wptyw na wybrane pozycje sprawozdania (przychody ze sprzedazy, zysk netto, sume
bilansowa oraz zobowigzania i rezerwy) i ogblny obraz sytuacji finansowej Spoétki miatoby
wprowadzenie przed dniem sporzadzenia sprawozdania nowej regulacji prawnej, pozwalajacej
spotkom, ktérych przychody nie przekroczyly 100 mln PLN, ptaci¢ w kolejnych latach podatek
dochodowy na preferencyjnych zasadach w wysokosci 8%. Nalezy przyjgé, ze wszystkie inne
zalozenia dotyczqce podatkow pozostajq bez zmian.

Rozwiazanie wzorcowe:

Wskaznik rentownosci operacyjnej

sprzedazy w 20X2r. 0,24

Interpretacja wskaznika rentownosci operacyjnej sprzedazy w 20X2 r. (max. 2 zdania):
Wartos¢é wskaznika na poziomie 0,24 (24%) oznacza, ze z kazdej zlotowki przychodow ze
sprzedaiy Spotka generowala w 20X2r. przecigtnie 24 grosze zysku operacyjnego.

Wskaznik wydajnosSci gotowkowe;j

sprzedazy w 20X2 r. 0,08

Interpretacja wskaznika wydajnosci gotowkowej sprzedazy w 20X2 r. (max. 2 zdania):
Wartos¢ wskaznika na poziomie 0,08 (8%) oznacza, ze z kaZdej zlotowki przychodow ze
sprzedazy Spotka generowata w 20X2r. przecietnie 8 groszy nadwyzki operacyjnej.

Ocena sytuacji Spotki w oparciu o porownanie powyzszych wskaznikow (max. 2 zdania):
Poréwnanie wskaznikéw rentownos$ci operacyjnej sprzedazy i wydajno$ci gotowkowej
sprzedazy sugeruje, ze osiagane zyski operacyjne w niewielkim stopniu przekladaja si¢ na
gotowke. Tak duza réznice nalezy uznac, za sytuacje niekorzystna.

Obliczenia i notatki: (nie podlegaja ocenie)

Wskainik nej rent Sci daz 20X2—ZZD0—16’500—024
skaznik operacyjnej rentownoSci sprzedazy w =Pz 68750
Wskaznik wydajnosci gotowk i dai 20X2—PPZD0—5’500—008
skaznik wydajnosci gotowkowej sprzedazy w = Pz 68750
Wskaznik umorzenia rzeczowych aktywow 0.25

trwalych w 20X2r. :

Interpretacja wskaznika (max. 2 zdania):

Wartos¢ wskaznika na poziomie 0,25 (25%) oznacza, Ze rzeczowy majgtek trwaly jest
zamortyzowany w 25% ( lub jednej czwartej) czyli rzeczowy majqtek trwaly jest relatywnie
nowy/zuiyty w niewielkim stopniu.

Obliczenia i notatki: (nie podlegaja ocenie)
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Dotychczasowe umorzenie = RzAT (brutto) — RzAT (netto) = 83,350 — 62,500 = 20,850

Umorzenie _ 20,850
RzAT (brutto) 83,350

Wskaznik umorzenia RzAT na koniec 20X2 = = 0,25

Na postawie analizy danych historycznych i zidentyfikowanego trendu przychody w
prognozie zarzadu na dany kwartal nalezy uznac za:

Kryterium Prognoza odbiega Prognoza nie odbiega Prognoza odbiega

od trendu o wigcej od trendu o wiecej niz od trendu o wiecej
Kwartal niz 5% in minus +/- 5% niz 5% in plus
2Q20X3 nie ane prawidtowo oszacowane prze ane
3Q20X3 nie ane prawid cowane przeszacowane

Obliczenia i notatki: (nie podlegaja ocenie)

Wartos¢ 2Q20X3 z trendu = 0,8136 * 14 + 8,5241 = 19,915
Prognoza _ 19,900

Odchyleni Z du 2Q20X3 = = —-1=
chylenie prognozy Zarzadu 2Q20X3 Wartosé z trendu. . 19,915 1=0,00
Wartos¢ 3Q20X3 z trendu = 0,8136 * 15 + 8,5241 = 20,728
Odchyleni Zarzadu 3Q20X3 = Prognoza _ _ 22,399 1=0,076
chylenie prognozy Zarzadu 3¢ "~ Warto$é z trendu 20,728 -
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Mozliwos¢ skorzystania z nowych rozwiazan w zakresie opodatkowania mialaby

nastepujacy wplyw na wybrane pozycje sprawozdania finansowego za 20X2r.:

Przychody ze sprzedazy WZIo osci spad osci brak wplywu

Zysk netto wzrost warto$ci spad osci bra u

Suma bilansowa WZzro osci spadek warto$ci bra u
Zobowigzania i rezerwy WZIo osci spadek wartos$ci bra

Wplyw na ogdlny obraz sytuacji finansowej Spétki w 20X2r. w wyniku skorzystania z

nowych rozwiazan:

Ogolny obraz sytuacji

korzystny

nie tny

ne

-KONIEC ZESTAWU -
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